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Resumen Ejecutivo

Para el 1° semestre de 2025, Argentina exportd un total de USD 39.741 millones. De esta cifra,
las cadenas agroindustriales (CAl) aportaron USD 23.827 millones en exportaciones. Comparado
con el mismo periodo de 2024, las exportaciones argentinas aumentaron un 4,1%, mientras que
las agroindustriales apenas cayeron un 0,6%.

Del total de las exportaciones argentinas, el 60% proviene de las cadenas agroindustriales, lo
gue equivale a que 6 de cada 10 délares exportados pertenecen a este sector. En detalle, las
exportaciones de las CAl se distribuyeron de la siguiente manera:

e 69,2% en cadenas granarias,

e 14,2% en economias regionales,
e 8,7% en carnes,

e 2,6% en lacteos,

e 5,3% en otros?.

Desde 2019, cuando comenzd la publicacidn de este informe, la participacién de las CAl en las
exportaciones totales ha variado en los primeros semestres: en 1° semestre 2020 fue del 74%,
en el de 2021 del 73%, en 2022 del 70%, en 2023 del 60% y para 1° semestre 2024 un 63%. En
promedio, durante el periodo semestral 2020-2024, las CAIl representaron el 68% de las
exportaciones totales del pais.

De los 20 complejos analizados en el Monitor de Exportaciones Agroindustriales, 11 aumentaron
sus exportaciones tanto en délares como toneladas: maiz, pesquero, girasol, mani, uva, perasy
manzanas, forestal, limén, arroz, ovino y yerba. El complejo lacteo y bovino experimentd
incremento en ddlares pero caida en toneladas. La cebada, trigo y legumbres, vieron
incrementada sus exportaciones en toneladas no asi en délares. Por ultimo solo cuatro
complejos redujeron sus exportaciones en délares y toneladas frente al primer semestre 2024:
porcino, soja, té y avicola.

En cuanto a los Derechos de Exportacion, las cadenas agroindustriales aportaron el equivalente
a USD 2.578 millones?, proveniente de nueve complejos de los cuales cinco son granarios (93%
del total), dos economias regionales (3% del total), dos complejos cdrnicos (3% del total) y un
restante grupo de productos de las CAl (1%).

Analizando la concentracion de origen durante el 2024:

e En la Regidon Pampeana predominan los complejos de granos, carnes y lacteos, que
representan el 94% de las exportaciones agro-pampeanas.

e En el NEA y NOA se encuentran principalmente economias regionales como limdn,
poroto (del complejo legumbres), forestal, té y yerba.

1 Otros, incluye: insumos tales como fertilizantes, fitosanitarios; bienes de capital del eslabén primario e
industrial y, por ultimo, un resto de otros bienes agroindustriales no identificables con una cadena en
particular.

2 Contempla un descuento de DEX sobre el complejo soja, debido a las importaciones temporarias de
poroto de soja producto de la sequia. A su vez, contempla la eliminacién de DEX del complejo lacteo, asi
como la baja de alicuotas para carnes desde agosto 2024. Asi mismo, para cereales y oleaginosas, los DEX
se encuentran ajustados por el proporcional que pagd DEX en 2023, habiéndose exportado en 2024, por
adelanto en las DJVE.
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e En la Regidn Cuyo, el complejo de la uva constituye el 47% de las exportaciones de la
region.

e En la Regién Patagdnica, las actividades de peras y manzanas y el complejo pesquero
representan el 95% de las exportaciones agro-patagodnicas.

La concentracion de destinos de exportacion para el primer semestre 2025 muestra que el 64%
de las exportaciones se dirigieron a los principales cinco paises de destino de cada complejo. Los
complejos con una concentracidn superior al promedio son legumbres, yerba, té, cebada, yerba,
limén, peras y manzanas, pesquero, lacteos, bovino y ovino. Los que estdn por debajo del
promedio incluyen trigo, uva, arroz, girasol, maiz, mani, soja, porcino, forestal y avicola.

A nivel internacional, se destaca la importancia de Brasil, Vietnam, India, China y EE.UU. como
compradores centrales de las exportaciones agroindustriales argentinas. Es asi que por grandes
grupos, los granos van principalmente a India, Vietnam, China, Brasil y Arabia Saudita; las carnes
a China, EE.UU.,, Israel, Alemania y Paises Bajos, mientras que las economias regionales van a
Brasil, Chile, EE.UU., Suiza y China.

En 2024, la insercién internacional promedio de los 20 complejos considerados fue del 47%>, es
decir, que en promedio las cadenas seleccionadas exportan casi la mitad de lo que producen.
Sobresalen aquellos que exportan mds del 50% de sus productos, como los complejos de peras,
pesquero, legumbres, limdn, té, maiz, girasol, cebada, trigo, mani y soja. Los complejos con una
relacion exportacion/produccion por debajo del 50% incluyen los carnicos (aviar, porcino, ovino
y bovino), lacteos, y los regionales de manzanas, yerba, uva, forestal y arroz.

En el mercado mundial, Argentina se destaca como el primer exportador de mani, aceite de soja
y, aceite y jugo de limén; segundo en harina de soja y yerba mate; y tercero en maiz.

Las perspectivas 2025 en términos de demanda internacional son de negativas; en
competitividad cambiaria son neutras; en oferta exportable son neutras a positivas, lo primero
principalmente en granos que generan las mayores exportaciones de las CAl, sumado a la
perspectiva negativa en precios de granos, mientras que la carne posee muy buenos precios
que, no podemos aprovechar. Con estas perspectivas, se podrian estimar exportaciones de las
cadenas agroindustriales cierren el 2025 cercano a USD 47.000 millones. En otras palabras, las
exportaciones podrian encontrarse en valores similares de 2024. Por otro lado, de continuar el
aumento de exportaciones en energias puede hacer mantener la participaciéon de las
exportaciones agroindustriales en 60%, como se viene observando.

3 Se excluye el complejo forestal ya que su insercidn internacional no corresponde a 2024.
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Introduccion

En un contexto mds amplio que las cadenas agroindustriales, las exportaciones son una fuente
genuina de actividad econémica y empleo. Generan los délares necesarios para el crecimiento
del pais, permitiendo la importacién de maquinaria, vehiculos, combustibles, materiales
industriales, tecnologia y una gran variedad de productos y servicios que consumimos vy
utilizamos a diario, o que sirven como insumos para otros productos.

Importar es una necesidad para todos los paises. Existen naciones y empresas con capacidades
tecnoldgicas, escalas o condiciones que les permiten fabricar ciertos productos de manera mas
eficiente o econdmica que nosotros. Si Argentina se enfoca en fortalecer sus sectores
productivos, estos pueden salir al mundo a competir y, en algunos casos, también competir con
las importaciones.

La generacidn de divisas a través de las exportaciones ayuda a evitar las recurrentes crisis de
balanza de pagos que enfrenta el pais, donde los ddlares disponibles no son suficientes. Crisis
como la hiperinflacién, la de 2001 y la de 2018 se originaron en la escasez de ddlares.

Generar ddlares de manera genuina también reduce la necesidad de que el pais se endeude, y
que de tanto en tanto no pueda pagar sus deudas y se vea inmerso en defaults o renegociaciones
de la deuda, que dafian cada vez mas la confianza del mundo en Argentina. Confianza necesaria
para construir un pais exportador e integrado al mundo.

Asi, como las exportaciones contribuyen a que los ddlares no escaseen, o lo hagan en menor
medida, ayudan a evitar grandes devaluaciones que reducen los ingresos reales de los
argentinos, dejandolos en una posicidon socioecondmica peor tras cada crisis.

En este contexto, las cadenas agroindustriales juegan un rol central, siendo el principal
generador de délares en la economia argentina y uno de los pocos sectores con una balanza
comercial neta positiva. Por esta razén, resulta interesante analizar en profundidad estas
cadenas. A los fines del presente estudio, las cadenas agroindustriales comprenden los
productos primarios, industriales e insumos productivos para dichos eslabones*. Estos
productos se agrupan en complejos exportadores segun la materia prima de la que provienen.
Si algln bien no puede ser categorizado exclusivamente dentro de un complejo, se considera
dentro del “resto” de las cadenas agroindustriales.

4 Por ejemplo, fertilizantes, fitosanitarios y bienes de capital primarios (cosechadora, sembradoras,
tractores, etc.) e industriales (maquinaria para procesos de alimentos, tabaco, etc.).



- SADA

Las cadenas agroindustriales, se encuentran conformadas por 32 complejos (mas un “resto”):

1. Complejo ajo 16. Complejo maiz

2. Complejo arandanos y frutos similares 17. Complejo mani

3. Complejo arrocero 18. Complejo miel

4. Complejo avicola 19. Complejo olivicola

5. Complejo azucarero 20. Complejo ovino

6. Complejo bovino 21. Complejo papa

7. Complejo bienes de capital 22. Complejo de peras y manzanas
8. Complejo cebada 23. Complejo pesquero
9. Complejos citricos (excluido limdn) 24. Complejo porcino

10. Complejo equino 25. Complejo soja

11. Complejo forestal 26. Complejo tabacalero
12. Complejo girasol 27. Complejo té

13. Complejo lacteo 28. Complejo trigo

14. Complejo legumbres 29. Complejo uva

15. Complejo limén 30. Complejo yerba mate

31. Complejo resto fruticolas
32. Complejo resto horticolas

Cada complejo estd conformado por un conjunto de productos seleccionados segun la
clasificacion de Complejos Exportadores elaborada por el INDEC, con algunos ajustes propios.
(Para acceder al anexo de productos por complejo, haga clic aqui).

Para el presente analisis se seleccionan un total de 20 complejos, basados en Ia
representatividad de los mismos dentro de las exportaciones agroindustriales y la importancia
a nivel regional, ya que, si bien un complejo puede tener baja representatividad dentro del total
de exportaciones de las CAl, a nivel regional puede ser de gran impacto.

Para cada uno de los complejos, se construyen un conjunto de indicadores con la metodologia
correspondiente, que se detalla a continuacién.

A nivel complejo, se representan los siguientes indicadores, en base a COMEX-INDEC:
1. Exportaciones en ddlares.

2. Participacion de las exportaciones en délares, sobre el total de las exportaciones
agroindustriales.

3. Principales productos exportados por complejo. En este caso se agrupan productos
iguales que se exportan bajo diferentes formas, como por ejemplo diferentes envasados,
para poder realizar un analisis mas simplificado.

4. Concentracion de destinos. Se consideran los cinco destinos mas importantes del
complejo y cudnto acumulan dichos destinos sobre el total de exportaciones del mismo.
Dicho indicador busca mostrar la mayor o menor concentracidn (diversificacion) de los
destinos de cada complejo.

Asi mismo, a nivel complejo, pero medido con los ultimos datos anuales disponibles (en este
caso afio 2024), se elabora:


https://www.dropbox.com/scl/fi/e4ad8lnjd4ylf4bu4c16l/Anexo-Monitor-de-Exportaciones-Agroindustriales.pdf?rlkey=wq1720xzok53z8wiufngjsvf0&dl=1
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5. Insercién internacional. Este indicador mide la relacién exportacion/produccion de
cada cadena. Se consideran los rendimientos correspondientes para los productos
exportados con cierto nivel de industrializacién, a fin de poder incorporar todos los
productos que el complejo exporta y medirlo en funcién de la produccién primaria. Sin
embargo, cabe aclarar que para algunos complejos solo se consideraron los principales
productos debido a la falta de informacién®.

6. Concentracion de origen. Identifica el origen regional de las exportaciones argentinas
para cada complejo, estableciendo la participacidon porcentual que tiene cada region
(Pampeana®, Cuyo’, NEA8, NOA? y Patagdnical®) en las exportaciones de cada complejo™.
Cabe mencionar en este punto, que la concentracion de origen proviene de las
publicaciones de INDEC, basadas en el sistema OPEX. Si bien la representacién regional es
acorde para los complejos seleccionados, debe mencionarse que el sistema OPEX cuenta
con algunas limitantes como la incertidumbre en la agrupacién de algunos complejos que
pueden diferir de otras agrupaciones realizadas por INDEC y a que, el origen regional, se
determina en funcién de la aduana en la cual fue declarado lo exportado por el
exportador. Con ello se logra solo representar dos tercios de las exportaciones
registradas, teniendo mayores dificultades en la determinacién del origen regional de las
exportaciones en cereales, oleaginosas y otros productos agropecuarios, donde la
modalidad de comercializacién no permite identificar con exactitud la region productora.
Sin embargo, INDEC aplica una metodologia para reducir dicho margen de error que se
estima reduce la informacién indeterminada del 38% al 1,8% (OPEX, 2019). Con todo ello,
si bien este indicador presenta limitaciones y posibles regionalidades subvaloradas o
sobrevaloradas, es la variable con mayor representatividad para estudiar el origen
regional de las exportaciones y compararlo entre distintos complejos.

A nivel producto, en base al mayor producto exportado (en doélares) dentro del complejo
seleccionado, se miden los siguientes indicadores, en base a COMEX-INDEC e ITC:

De manera semestral o anual:
7. Precio de exportacion (valor FOB).

8. Mercado mundial. Considera en base al principal bien exportado dentro del complejo
seleccionado, el top 5 de importadores y exportadores mundiales de dicho producto. Este
dato se encuentra disponible para el 2024.

5> Estos casos son: maiz, soja y trigo, donde no se consideran subproductos tales como glicerol, salsa de
soja, moyuelos, salvados, seguin corresponda. Cebada, no contempla extractos ni cerveza de malta. En el
complejo peras y manzanas, para el caso de las peras, solo fruta fresca y en manzanas, solo fruta fresca y
jugo. El complejo uva, solo considera la relacion para los vinos. Complejo limdn solo jugo y fruta fresca.
En el caso del complejo forestal, debido a falta de informacidn por el lado de la produccion, se pudo
elaborar el indicador para el afio 2017, considerando solo papel, cartén y pasta. Para el caso del complejo
ovino, solo se considera la produccién y exportacidén de carne. Para el complejo té, el indicador es para el
ano 2019, por falta de informacidn. Limén al afio 2020.

6 Contempla las provincias de: Cérdoba, Santa Fe, Entre Rios, Buenos Aires y La Pampa.

7 Contempla las provincias de: Mendoza, La Rioja, San Juan y San Luis.

8 Contempla las provincias de: Chaco, Formosa, Corrientes y Misiones.

9 Contempla las provincias de: Jujuy, Salta, Tucuman, Sgo. Del Estero y Catamarca.

10 Contempla las provincias de: Chubut, Santa Cruz, Rio Negro, Neuquén y Tierra de Fuego.

1 En este caso, no se considera el complejo porcino y ovino, por falta de informacion.
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9. Share de mercado y posicion de Argentina en el mundo. En base a las exportaciones
argentinas del principal producto del complejo y las exportaciones mundiales (en ddlares)
se establece la participacidon de mercado de Argentina y que posicion ocupa dentro de los
principales exportadores, aifo 2024.

Por cada complejo seleccionado para las cadenas agroindustriales, se confecciona una ficha con
la informacidn relevante de los indicadores mencionados anteriormente. Los complejos
seleccionados son, por el lado de los cereales y oleaginosas el de soja, maiz, trigo, mani, cebada
y girasol; por el lado de las carnes el complejo bovino, aviar, porcino y ovino, se contempla
también el complejo lacteo vy, por las economias regionales: forestal, uva, peras y manzanas,
legumbres, limén, pesquero, arroz, té y yerba.

Por ultimo, se incorpora una seccidn de perspectivas futuras, para las cadenas agroindustriales
y algunos complejos seleccionados, con el fin de tener criterios para pensar la evolucion de las
exportaciones en los meses que siguen.
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CADENAS AGROINDUSTRIALES Variacién anual de las exportaciones

Complejos
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USD 2.578 millones en DEX de las Cadenas Agroindustriales
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1° semestre 2024 1° semestre 2025
Complejo USD % sobre total USD % sobre total
DEX DEX
Complejo Soja 2.502.040.160 70% 1.732.761.930 67%
Complejo Maiz 442.424.332 12% 373.095.052 14%
Complejo Trigo 216.266.781 6% 163.701.933 6%
Complejo Bovino 141.619.118 4% 86.404.292 3%
Complejo Cebada 84.477.881 2% 61.434.818 2%
Complejo Pesquero 60.863.962 2% 66.087.489 3%
Complejo Girasol 38.772.471 1% 61.434.818 2,4%
Complejo Avicola 8.530.178 0,24% 181.723 0,0%
Complejo Forestal 211.461 0,01% 815.160 0,03%
Otros complejos/productos 72.038.717 2% 32.313.697 1%
Total CAIl 3.567.245.061 2.578.230.910

Valor deflactado por el IPC de EE.UU. Algunos montos pueden no coincidir con otras fuentes, por redondeos.
*incluye el resto del rubro que no se encuentra incluido en las CAI.
Fuente: FADA en base a COMEX, INDEC y Min. Hacienda de la Nacién.
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Cadenas agroindustriales

En el primer semestre del 2025, las cadenas agroindustriales (CAl) generaron USD 23.827
millones en concepto de exportaciones, equivalente al 60% de las exportaciones argentinas
para dicho periodo (USD 39.741 millones). Del total de exportaciones de las CAl, el 69,2% se
generaron en las cadenas granarias®?, 14,2% en las economias regionales'3, 8,6% en carnes'?,
2,6% en lacteos y un 5,3% en otros®.

Respecto al primer semestre de 2024, las exportaciones totales de Argentina aumentaron un
4,1 % en ddlares, mientras que las exportaciones de las cadenas agroindustriales disminuyeron
un 0,6 %. Al analizar cada complejo por separado, se pueden identificar cuatro grandes grupos:

e Complejos con caida en exportaciones tanto en ddlares como en toneladas: se incluyen
avicola, soja, té y porcino.

e Complejos con caida en toneladas exportadas, pero crecimiento en ingresos de divisas:
como el caso del complejo bovino y lacteo.

e Complejos con crecimiento en toneladas exportadas pero caida en ingresos de divisas:
cebada, trigo y legumbres.

e Complejos con crecimiento tanto en ddlares por exportacion como en toneladas: en
este grupo se encuentran la mayoria de los complejos: maiz, girasol, mani, uva, peray
manzana, forestal, limdn, arrocero, ovino y yerba.

En base a los 20 complejos seleccionados, los cuales explican el 91% de las exportaciones
agroindustriales, se puede destacar en cada indicador considerado, lo siguiente.

Insercidn internacional y mercado mundial

La insercion internacional promedio (simple) de los 20 complejos considerados fue del 47%'® en
2024, lo que indica que, en promedio, las cadenas seleccionadas exportan casi la mitad de lo
gue producen.

Se destacan aquellos complejos que exportan mas de la mitad de sus productos al mercado
mundial, entre los que se encuentran los complejos de peras, pesquero, legumbres, limén y té.
Por el lado de los complejos granarios, se incluyen maiz, girasol, cebada, mani y soja.

En contraste, hay complejos con una relacién exportacion/produccion por debajo del 50%, como
los complejos cérnicos (aviar, porcino, ovino y bovino), lacteo, y los regionales de manzanas,
yerba, uva, forestal y arroz. En el caso particular del complejo de trigo, debido a los bajos
volumenes de produccidn, quedd por debajo del 50% de insercidon internacional por primera vez
desde que se mide este indicador (2019).

Si se considera un promedio ponderado en funcion de la participacidon del complejo sobre las
exportaciones de las CAIY, la insercidn internacional de las cadenas alcanza el 66%. Aquellos

12 Complejo maiz, soja, trigo, mani, girasol y cebada.

13 Complejo olivicola, miel, arrocero, pesquero, limoén, peras y manzanas, uva, arandanos y frutos similares,
legumbres, citricos (excl. Limdn), ajo, legumbres, papa, resto horticola, resto fruticola, forestal, tabacalero, té, yerba,
azucarero y equino.

14 Complejo aviar, bovino, ovino y porcino.

15 Otros, incluye: insumos tales como fertilizantes, fitosanitarios; bienes de capital del eslabdn primario e industrial y
por ultimo, un resto de otros bienes agroindustriales no identificables con una cadena en particular.

16 Se excluye el complejo forestal y uva ya que sus inserciones internacionales no corresponden a 2024.

7 Medido en délares
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complejos con mayor participacion en el total exportado presentan una mayor insercidn
internacional, lo que eleva el promedio ponderado.

Tomando en cuenta la participacidn de Argentina en el comercio mundial, el promedio (simple)
de los productos seleccionados es del 11%, lo que significa que Argentina exporta el 11% del
total mundial de estos productos en 2024,

Asi mismo, en 2024 el rol de Argentina en el mercado mundial nos posicioné como:

e 1° exportador de mani, aceite de soja, aceite y jugo de limén,

e 2° exportador de harina de soja y yerba mate,

e 3°en maiz,

e 4° en peras, leche en polvo y aceite de girasol,

e 5°exportador de camarones/langostinos, porotos de soja y porotos negros/blancos.

Concentracion geografica de origen

Segln INDEC-OPEX en el 2024, determinados complejos seleccionados cobran relevancia en
cada region del pais. Para la Regidn Pampeana, los complejos de granos, carnes y lacteos son
predominantes. Aunque la concentracién geografica de origen para cereales y oleaginosas
puede tener algin margen de error, es consistente con la principal zona productiva. En conjunto,
granos, carnes y lacteos representan el 96,5% de las exportaciones agro-pampeanas.

En el norte del pais, en el NEA, los principales complejos son el forestal, té y yerba, destacandose
también el complejo arrocero, que es el de mayor distribuciéon geografica de origen entre los
complejos granarios. En el NOA, predominan las producciones de limdén, poroto y garbanzo
(complejo legumbres).

En la zona de Cuyo, el complejo de la uva, tanto en sus eslabones primarios como industriales,
es de gran importancia, representando el 46,8% de las exportaciones agropecuarias de la region.

En la Regidon Patagdnica, destacan las cadenas de manzanas y peras (del Valle de Rio Negro) y el
complejo pesquero, que explican el 95,4% de las exportaciones agro-patagdnicas.

Salvo algunas excepciones, como la cadena bovina y forestal, que se tratardn mas adelante, el
origen regional de las exportaciones esta condicionado casi exclusivamente por la localizacion
de la actividad primaria, determinada por las condiciones agroclimaticas. Estas condiciones no
solo influyen en la produccién primaria de cada complejo, sino que también condicionan el
siguiente eslabdn de la cadena productiva, la industrializacion.

Concentracion de destinos

Durante 2024, la concentracion de destinos, es decir, el acumulado en los principales cinco
paises de destino de cada complejo, fue en promedio del 64%. Por encima de este promedio se
encuentran los complejos con mayor concentracidén en sus principales destinos, mientras que
los complejos por debajo del promedio presentan una mayor diversificacién de destinos, lo que
reduce su dependencia en el mercado internacional:

18 Se excluye el complejo forestal y porcino por falta de informacién.
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e Por encima del promedio se encuentran los complejos de cebada, yerba, té, limdn,
peras y manzanas, trigo, lacteos, bovino y ovino, legumbres, pesquero

e Por debajo del promedio estan los complejos arroz, avicola, girasol, maiz, mani, soja,
trigo, uva, porcino, forestal

e Delos 20 complejos seleccionados, cuatro tienen a EE.UU. como su principal destino (té,
uva, limén y forestal). Tres tienen como principal destino a Brasil (lacteos, peras y
manzanas, y trigo). Otros tres tienen como principal destino a China (bovino, pesquero
y ovino). Dos se exportan principalmente a India (soja y girasol). Los restantes se
distribuyen de la siguiente manera: Vietnam (avicola y maiz), Paises Bajos (mani), Siria
(yerba), Espafia (arroz), Arabia Saudita (Cebada), Confidencial (legumbres). En el caso
del complejo porcino, el principal destino es Costa de Marfil, aunque con gran
participacién de la categoria confidencial.

e Por grandes grupos, los granos van principalmente a India, Vietnam, China, Brasil y
Arabia Saudita; las carnes a China, EE.UU., Israel, Alemania y Paises Bajos, mientras que
las economias regionales van a Brasil, Chile, EE.UU., Suiza y China.

Precios agroindustriales

Para medir el nivel general de precios de las exportaciones agroindustriales, se consideran las
toneladas exportadas por grandes rubros (Productos Primarios y Manufacturas de Origen
Agropecuario)®, y el volumen en délares exportado. De ello se obtiene un precio promedio
ponderado por grandes rubros, para las exportaciones agroindustriales.

A nivel histérico, medido a valor nominal, los precios generales presentan una tendencia
decreciente entre el periodo 1997-2004 y, 2014-2019, con recuperaciones entre periodos
intermedios, y un crecimiento considerable 2021 vs. 2020 del 28,3%. Para 2023, comparado con
el afio anterior, los precios cayeron un 4,4%. Los mayores precios agroindustriales alcanzados
corresponden al periodo 2011-2014, al afio 2022 (USD 570), afios en que superan los USD 500
doélares por tonelada, igual sucede entre 2021 — 2023, mientras que el precio promedio para el
periodo 1997 — 2024 es de USD 399 y de, USD 449 / tonelada para los ultimos diez afios (2015 —
2024). Sin embargo, para 2024 se registré una caida del 8% de los precios, alcanzando un valor
de USD 500 promedio, por tonelada.

El valor deflactado, por el indice de Precios de Estados Unidos, refleja que el precio nominal
actual de la tonelada exportada, es menor que el valor de exportacion desde 2020, e incluso de
los afios anteriores (2007-2023) expresado a precios de 2024, a excepcion de 2019. Para el valor
deflactado, el promedio durante el periodo 1997-2024 es de USD 564 por tonelada y de, USD
543 / tonelada para los Ultimos diez afios.

Derechos de Exportacién

Los Derechos de Exportacidon son un tributo nacional sin coparticipacidon con las provincias.
Fijados como alicuotas sobre el valor FOB del producto exportado, generan distorsiones en el
precio de los productos, reduciendo el precio que percibe el productor, y con efectos negativos

19 Con respectivas correcciones para considerar solo los rubros incluidos en las CAI.
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en la produccién. Cuando los DEX se reducen, el productor percibe una mejora en el precio,
incentivandolo a invertir para producir mas y, de esta manera, generar mayor actividad

econdmica, exportacion y empleo.

En este sentido, es relevante resaltar que cuando se produce mas, ingresan mas ddlares y esos
ddlares contribuyen a atender los compromisos del pais. Si algo queda claro de la corrida
cambiaria de los ultimos tres afos y de, practicamente, todas las crisis econdmicas del pais, es
qgue el pais necesita las divisas. Y los délares los genera de manera genuina produciendo y
exportando mas, o los tiene que salir a pedir prestado, o debe incumplir sus obligaciones, tanto
con los acreedores externos como con los propios argentinos. Es asi que, con los derechos de
exportacién se puede mejorar el resultado fiscal, pero al mismo tiempo se deteriora la balanza
de pagos y la actividad econdmica, que son los caminos genuinos para que el pais crezca.

Para el 1° semestre 2025, las cadenas agroindustriales aportaron equivale a USD 2.578 millones.
Del total, el complejo soja explico el 67%. Si se agrupan por cadenas, los cereales y oleaginosas
explicaron el 93%, seguido por las carnes 3%, economias regionales 3%, y el resto un 1%°°. En
este marco, de los 20 complejos analizados, nueve tributan DEX, de los cudles cinco son granos,
dos de carnes y dos complejos de economias regionales.

El aporte en concepto de DEX para este semestre cayd un 28% frente al mismo periodo de 2024,
esto se debe a un conjunto de cambios que se han ido suscitado desde fines del 2024 e inicios
del 2025, como la eliminacién de DEX a los cueros, la baja temporal (y luego permanente) a
diferentes productos de los complejos granarios, la baja permanente de DEX a carnes y la
eliminacion de DEX a economias regionales y productos industrializados.

Derechos de Exportacién por complejo
1° sem 2024 y 1° semestre 20252

1° semestre 2024 1° semestre 2025
Complejo USD % sobre total USD % sobre total
DEX DEX

Complejo Soja 2.502.040.160 70% 1.732.761.930 67%
Complejo Maiz 442.424.332 12% 373.095.052 14%
Complejo Trigo 216.266.781 6% 163.701.933 6%
Complejo Bovino 141.619.118 4% 86.404.292 3%
Complejo Cebada 84.477.881 2% 61.434.818 2%
Complejo Pesquero 60.863.962 2% 66.087.489 3%
Complejo Girasol 38.772.471 1% 61.434.818 2,4%
Complejo Avicola 8.530.178 0,24% 181.723 0,0%
Complejo Forestal 211.461 0,01% 815.160 0,03%
Otros complejos/productos 72.038.717 2% 32.313.697 1%

Total CAI 3.567.245.061 2.578.230.910

Fuente: FADA en base a COMEX-INDEC, AFIP y SAGyP

Debido a la reduccién de la oferta de granos de soja para la industrializacidn, se realizaron
importaciones de poroto de soja para procesamiento, a fin de no afectar la capacidad productiva
de la industria oleaginosa. En este marco, dichas importaciones son de caracter temporario y los
productos obtenidos de su procesamiento industrial que son destinados al mercado externo, no
tributan DEX. En este sentido, el calculo de DEX, excluye en el complejo soja los volimenes de

20 Incluye bienes de capital, fertilizantes, fitosanitarios y un conjunto de productos no identificables a

cadenas en particular.
21 Debido a los diferentes cambios no se realiza andlisis de las variaciones interanuales.
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exportacién equivalentes de harina-pellets y aceite en bruto, que derivan de la importacidn
temporaria de porotos de soja. Es decir, una proporcién de la exportacién de dichos productos,
se considera que no tributaron DEX ya que derivan de la importacidon temporaria de porotos de
soja.
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Complejos granarios

Dentro de los complejos granarios se incluyen los de trigo, soja, maiz, cebada, mani y girasol. Al
analizar las exportaciones en délares de cada uno, se observa que el principal producto
exportado en los complejos de trigo y maiz es el grano, representando el 90,3% y 98,8% de sus
exportaciones, respectivamente. En el complejo soja, se destaca la harina y pellets de soja, que
concentran el 48,4% de las exportaciones. En el caso de la cebada, predomina la cebada forrajera
(50%), seguida por la cebada cervecera (28,7%). El complejo mani exporta principalmente mani
crudo y blancheado (77,5%), mientras que en el complejo girasol, el aceite de girasol lidera con
el 79,4% del total exportado.

Durante el primer semestre de 2025, los complejos granarios en conjunto exportaron USD
16.491 millones, lo que representd el 69,2% del total de las Cadenas Agroindustriales (CAl).
Desglosando por complejo, los resultados en términos de ddlares fueron los siguientes:

e Complejo soja: se ubica en primer lugar con exportaciones por USD 8.553 millones,
representando el 36% del total de las CAl. Este valor implica una caida del 12% respecto
al mismo periodo de 2024. Su insercidn internacional fue del 81%.

e Complejo maiz: ocupé el segundo lugar con una participacion del 16,6% y exportaciones
por USD 3.961 millones, lo que representa un aumento del 6% en relacién con un afo
atrds. Su insercidn internacional fue del 61%.

e Complejo trigo: en tercer lugar, con el 7,6% de participacidn y ventas externas por USD
1.806 millones, reflejando una disminucién del 5% frente a los valores registrados en la
primera mitad de 2024. Su insercidn internacional fue del 55%.

e Complejo cebado: aportd el 2,9% del total exportado, alcanzando los USD 687,5
millones. Esto significa una caida del 9% en comparacién con los primeros seis meses
del afo anterior. Su insercién internacional fue del 79%.

e Complejo girasol: representd el 3,8% de las exportaciones agroindustriales, con un total
de USD 1.418 millones, registrando una mejora del 3% respecto al mismo periodo del
afio pasado. Su insercidn internacional fue del 43%.

e Complejo mani: cerré el semestre con el 2,4% de participacidn y exportaciones por USD
576,5 millones. Esto marca un crecimiento del 38% en comparacién con el primer
semestre de 2024. Su ratio exportacion/produccién fue del 70%.

En términos de destinos de exportacidn para la primera mitad de 2025, el complejo de soja tiene
como principal la India seguido de China, siendo el complejo granario con menor concentracion
de destinos (47%), en contraposicion a la cebada (79%), que tiene como principal destino Arabia
Saudita. El maiz se exporta predominantemente a Vietnam, mientras que el trigo a Brasil. El
mani se dirige a los Paises Bajos. Finalmente, el girasol se exporta mayoritariamente a India.

Argentina se destaca como el 62 mayor exportador de cebada y ocupa el 42 lugar en el segmento
del aceite de girasol. En el ambito del maiz, el pais se posiciona en el 32 lugar. En mani, nos situa
como el 12 exportador mundial. Ademds, Argentina lidera el sector del aceite de soja, ocupando
el 12 lugar, y se posiciona en el 22 lugar en la exportacién de harina y pellets de soja (ITC, 2024).

Por udltimo, segun datos del INDEC, la mayor parte de las exportaciones de los complejos
granarios se origina en la Region Pampeana, consolidandose como el principal ntcleo productivo
y exportador de estos productos a nivel nacional. Esta region desempefia un papel relevante en
la economia del pais, destacandose por su contribucién a las exportaciones.
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MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025

COMPLEJO SOJA Argentina en el mundo
Ano 2024
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Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC.
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MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025

COMPLEJO MAI(Z Exportaciones por producto

1°sem 2025. En %
Harina
0,02%

t 6% USD 3.961 millones

Var. 1°sem 24 - L, Aceite
Lcom 25 por exportacién / gy
) Otros
USD 373 millones 0,60%
en Derechos de Exportacién

Grano
17% 98,81%
de las expo agroindustriales
4% 18.2 millones de tn Valor FOB Producto USD/Th USD/Th USD/Tn  Var.%sem Var.%sem
Var. 1°sem 24 - ! g exportaciones 19sem 2023 12sem 2024 _1°sem 2025
1°sem 25 por exportacion Grano 289 210 A5V -27% A %
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Argentina en el mundo Exportaciones por destino
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MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025

COMPLEJO TRIGO Exportaciones por producto.

1°sem 2025. En %
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Argentina en el mundo Exportaciones por destino
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®

“Otros” incluye: grafiones, moyuelos y salvados, gluten, almiddn,
mezclas, cuscus y trigo burgol.



MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025

COMPLEJO MANI Exportaciones por producto

1°sem 2025. En %

t 38% USD 576,5 millones

Var. 1°sem 24 - Mani crudo y i
Caos por exportacién b|an7c7h;ado Z;riissydrjs;g:;z
0 1%
2% Manies
de las expo agroindustriales preparados o
conervados
12%
t 58% 387 mil toneladas Aceite

10%

Var. 1°sem 24 - por exportacién

1°sem 25
D, D D, .9 .9
Valor FOB Producto USD/Tn USD/Tn USD/Tn  Var.%sem Var.%sem
) 12sem 2023 12sem 2024 12sem 2025 2023/24 2024/25

exportaciones | Manicrudo 1349 719 1503 A 7% W -13%

........ Aceite (bruto) 1798 1708 1503 W -5% W -12%

_.Manies preparados_ 1686 2035 1864 M 21% W 8%
Argentina en el mundo Exportaciones por destino

Afo 2024 Complejo mani. 1°sem 2025. En %

12 exportador
de mani crudo
23%
del total de mani crudo exportados
mundialmente -
70%
insercion internacional e
(relacién expo/produccién) (@i, S (EiffTE, &7 e
., Mani crudo. Top 5 mundiales
Concentracion i AT
geografica
. Exportadores 73% 48% Importadores
de origen

AL 14% China ]’

94%

Region Pampeana

—[ — — ] = = ]-
Explican 2% de las expo L
agro-pampeanas . f

_[ Brasil 9% ] 6% Mexico ]'

5% Alemania ]—

14% Paises Bajos ]'

Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC -
*c/producto agrupa las diferentes modalidades de exportacion. .-ADA



MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025

COMPLEJO CEBADA

l 9% USD 687,5 millones

Var. 1°sem 24 - L
1°sem 25 por exportacion

USD 61,4 millones

en Derechos de Exportacion

3%

de las expo agroindustriales

t 0,1% 2,6 millones de tn

Var. 1°sem 24 -1 sezrg por exportacién

Argentina en el mundo
Ano 2024

62 exportador
de cebada

7%

de la cebada exportada mundialmente

79%
insercion internacional
(relacion expo/produccién, 2024)

Concentracion
geografica

de origen
2024

100%

Regidon Pampeana
Explican 2% de las expo
agro-pampeanas

Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC

Exportaciones por producto™
1°sem 2025. En %

Cebada
forrajera
50%

Valor FOB Producto

Cebada
cervecera
29%

usD/Tn usD/Tn
12sem 2023 192sem 2024 12sem 2025 2023/24 2024/25

exportaciones _Cebadacerecera

398

282

Cerveza de
malta

0,
Maltas y s

extracto de
malta
20%

USD/Tn  Var.%sem Var.%sem

250  W-291% W -11%

Malta s/tostar

652

607

518 W 7% W -15%

Cerveza de malta

602

595

608 W -1% A 2%

Exportaciones por destino
Complejo cebada. 1°sem 2025. En %

Cebada. Top 5 mundiales
Ao 2024

. EA.. U..

Exportadores 62% 63% Importadores

—[ Australia 19% I 40% China ]—
—[ Francia 16% ‘ 9% Arabia Saudita ]—
—[ Alemania 10% ‘ 6% Paises bajos ]—
—[ Canada 8% 5% Bélgica ]—
—[ Argentina 7% 4% Espana ]—

*c/producto agrupa las diferentes modalidades de exportacion.
“Otros” incluye: cebada excl. cervecera, cebada p/siembra y cebada ncop.

SADA



MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025

COMPLEJO GIRASOL

Valseii‘fj USD 905,9 millones

1°sem 25

por exportacion

USD 61,4 millones

en Derechos de Exportacion

4%

de las expo agroindustriales

t 27% 1,4 millones de tn

Var. 1°sem 24 -1°sem
25

por exportaciéon

Argentina en el mundo

Afo 2024

42 exportador
de aceite de girasol

4%

del total de aceite girasol exportado

mundialmente

78%

insercion internacional
(relacion expo/produccién, 2024)

Concentracion
geografica

de origen
2024

99%

Regidon Pampeana

Explican 3% de las expo
agro-pampeanas

Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC
*c/producto agrupa las diferentes modalidades de exportacion.

Exportaciones por producto*

1°sem 2025. En %

Semillas de
girasol excl.
siembra Aceite de
6% girasol
79%
Torta, harinas y pell
de aceite
14%
Semillas p/siembra
1%
D USD/Tn 12sem uUSD/Tn USD/Tn  Var.%sem Var.%sem
Valor FOB 2023 19sem 2024 1°sem 2025 2023/24  2024/25
. Semillas 759 649 579 W -14% W -11%
exportauones Aceite (en
1126 846 1081 W -25% A 28%
bruto)
Harinay 246 219 187 W 1% W -15%
pellets de

Exportaciones por destino
Complejo girasol. 1°sem 2025. En %

Aceite de girasol

Otros, 26%

Chile, 6%

. Top 5 mundiales

Afo 2024
Exportadores 81% 56% Importadores
—[ Ucrania 36% 27% India ]—
—[ Rusia 33% 10% Turquia ]—

7% China ]—

4%

7% Espaina ]—

3%

5% Italia ]—

SADA
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Complejos carnicos y lacteo

Dentro de los complejos carnicos se incluyen los sectores bovino, porcino, ovino y aviar. Se
agrega ademas al analisis el complejo lacteo. En el complejo bovino, el producto principal de
exportacion es la carne deshuesada (73%), de las cuales (46%) es congelada y (27%) refrigerada
En el sector porcino, se destacan los despojos porcinos (29,2%). En el ovino, los productos mas
exportados son los tops de lana y lana peinada (77,7%). Para el complejo aviar, dado el nivel de
confidencialidad de las exportaciones no se ha podido identificar el principal producto, que
siempre ha estado caracterizado por los trozos y despojos congelados. En el caso del lacteo se
distingue por la exportacién de leche y nata en polvo (41,7%).

Durante el primer semestre del 2025, los complejos carnicos y lacteo generaron USD 2.682
millones en exportaciones, lo que representd el 11,3% del total de las CAl. Al desglosarlo por
complejo:

e Elcomplejo bovino fue el principal exportador dentro del sector cérnico, representando
el 8,2% de las exportaciones de las CAl, con un valor de USD 1.957 millones. Esto supone
una mejora del 12% en comparacidn con un afio atras.

e El complejo avicola aportd el 0,1% de las exportaciones de las CAl, con un total de USD
14,6 millones, cayendo sus exportaciones un 87% comparado con el primer semestre de
2024.

e El complejo ovino representd el 0,3% de las exportaciones, alcanzando USD 80,1
millones, mostrando una mejora del 16%.

e El complejo porcino contribuyd con el 0,02% de las exportaciones de las CAl,
equivalente a USD 5 millones, con una caida del 12% en comparacion con el primer
semestre de 2024.

e Por ultimo, el complejo lacteo exportéd USD 1.262 millones, representando el 2,6% de
las exportaciones de las CAl, con un aumento del 9% respecto del afio previo.

En el ranking de exportadores mundiales (ITC, 2024), Argentina se destaca como el 4° exportador
de leche en polvo, 62 mayor exportador mundial de carne bovina y ocupa el 62 lugar en tops de
lana.

En términos de destinos de exportacion, el complejo bovino tiene como principal mercado a
China, al igual que el complejo ovino. El porcino predomina los paises clasificados como
confidenciales siendo su segundo destino mas importante Costa de Marfil. El complejo lacteo,
por su parte, exporta principalmente a Brasil. De todos ellos, el complejo avicola es el de menor
concentracién de destinos, acumulando un 31% de sus exportaciones en los primeros 5 destinos,
mientras que el bovino es el de mayor, con 74%. El complejo bovino es el que presenta mayor
cantidad de destinos, con 51 paises.

Por ultimo, la insercidén internacional de estos complejos para 2024 muestra que del total
producido el complejo ovino exporta el 41%, solo considerando carnes, un 29% el bovino, 8%
avicola y 2% el porcino. Para el caso del complejo lacteo la relacion exportacion/produccion es
de 25%.
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MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

COMPLEJO BOVINO

t 12% USD 1.957 millones

Var. 1°sem 24 - .,
1°sem 25 por exportacion

USD 86,4 millones

en Derechos de Exportacion

8%

de las expo agroindustriales

l 6% 611.246 tn
Var. 1°sem 24 -1°sem a2
25 por exportacion

Argentina en el mundo
Afho 2024

62 exportador
de carne bovina deshuesada, congelada

5%
del total de carne des. congelada exportada
mundialmente

29%
insercién internacional
(relacion expo/produccién)

Concentracion
geografica

de origen
2024

93%

Regidon Pampeana
Explican 8% de las expo
agro-pampeanas

Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC

*c/producto agrupa las diferentes modalidades de exportacion.
“Otros” incluye: res y media res, cortes s/deshuesar, congelada/refrigerada

Primer semestre 2025

Exportaciones por producto
1 °sem 2025. En %

Otros*
8%  Desp., menudencias
y grasas
7%
Preparaciones y
embutidos
2%

Cueros y Harina, polvo

pieles y pellets
2it 1%
males repr.
ncp. y semen
0,034%
D USD/Tn usD/Tn USD/Tn  Var.%sem Var.% sem
Valor FOB 195em2023 1°5em2024 19sem2025 2023/24  2024/25
Carne bovina, desh., fresca o
0 . 8.554 8.425 10321 W -2% & 23%
exportaciones LefTiz)
Carne bovina, desh., congelada 4.120 3.696 5.055 W -10% & 37%
Preparaciones bovinas 1.532 1.967 2179 & 28% A 11%

Exportaciones por destino
Complejo bovino. 1°sem 2025. En %

. OtrDS' A5

Paises

Bajos, 6%

Carne des., congelada. Top 5 mundiales
Ao 2024

Exportadores 74% 60% Importadores

—[ Brasil 30% . 34% China ]—

—[ Australia 16% 14% EE.UU. ]—

—[ EE.UU. 11% ‘ 5% Japon ]—

—[ India 11% | | 4%  Rep. Corea ]—

—[ N. Zelanda 6% | 3% Egipto ]—
IPCV@® vz FADA



MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025

COMPLEJO LACTEO Exportaciones por producto

1°sem 2025. En %

Leche y nata
excl. en polvo
1%

t 8% USD 624,7 millones

por exportacion

Var. 1°sem 24 - Leche y n
1°sem 25 en pol
3% 42
de las expo agroindustriales
l 3% 165,5 mil tn
Var. 1°sem 24 -1°se2rg por exportacién
21%
Va|0r- FOB Producto USD/Tn USD/Tn USD/Tn  Var.%sem Var.% sem
. 12sem 2023 12sem 2024 1°sem 2025  2023/24 2024/25
exportauones Leche entera, en polvo 3.841 3.496 4091 W% -9% & 17%

Argentina en el mundo Exportaciones por destino
ARo 2024 Complejo lacteo. 1°sem 2025. En %

Rusia, 3%
China,
Otros, 9% 2%

Leche/nata, en polvo. Top 5 mundiales

42 exportador
de leche/nata en polvo

4%
del total de leche/nata en polvo exportada
mundialmente

25%
insercién internacional
(relacion expo/produccién)

Concentracion Afio 2024
geografica Exportadores 73% 43% Importadores
de origen N .
2024 —[ N. Zelanda 52% 18% China ]—
—[ Paises Bajos 6% 9% Argelia ]—
100% L
Region Pampeana —[ Uruguay 6% 6% Brasil ]—
Splizen 255 £ x5 oy —[ Argentina 4% ‘ 6% China ]—
agro-pampeanas J \
—[ China 4% 4% E. Arabes ]—

Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC

[___J
*c/producto agrupa las diferentes modalidades de exportacion. “Otros” incluye: dulce de leche, yogur, -ADA
untables, manteca, lactosuero, aceite butirico, materias grasas ncp., etc. o



MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES
Primer semestre 2025

COMPLEJO AVICOLA*

Exportaciones por producto

l8”’ USD 14,6 millones

Var. 1°sem 24 -

1°sem 25 por exportaC|0n

USD 181.723

en Derechos de Exportacion

0,1%

de las expo agroindustriales

12,4 mil tn

por exportacion

l 87%

Var. 1°sem 24 -1°sem
25

Argentina en el mundo
Ano 2024

202 exportador
de trozos y despojos congelados, gallo/gallina

0,5%
de trozos y desp. congelados, gallo/gallina
exportados mundialmente

8%
insercion internacional
(relacion expo/produccién)

Concentracion
geografica

de origen
2024

98%

Regién Pampeana

Explican 1% de las expo
agro-pampeanas

Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC

Valor FOB
exportaciones

1°sem 2025. En %

Otros*
66%

USD/Tn USD/Tn  USD/Tn
2022 2023 2024

Var. %
2023/22

Var. %
2023/24

Gallos o gallinas

1.439 1.208
s/trocear, cong.

1.386 W -16% & 15%

Trozos y despojos, 1.803 995 1.041 W -45% & 5%

Pielesy plumas 612 605 55 W -1%'W%W -13%

Exportaciones por destino
Complejo avicola. 1°sem 2025. En %

Trozos y desp., cong. Top 5 mundiales

Afio 2024

Exportadores 75% 35% Importadores

38% 15%

China ]—

18% 7%

Japoén ]—

—[ Tailandia 7% 5%

Arabia ]—

—[ Paises bajos 6% 4% México ]—

—[ Polonia 5% 4% E. Arabes ]—

* La informacion de este complejo presenta un alto grado de confidencialidad, por lo que sus exportaciones

podrian estar subestimadas.**c/producto agrupa las diferentes modalidades de exportacién. “Otros” incluye:
huevos secos, preparaciones de gallos y gallinas. Carnes y prep. de otras aves excl. gallos/gallinas y aves vivas.

SADA



MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025

COMPLEJO OVINO Exportaciones por destino

Complejo ovino. 1°sem 2025. En %

. Otros, 12%
Turquia,
5%

' 16% USD 80,1 millones

Var. 1°sem 24 - ;2
r expor on
1°sem 25 por exportacio

0,3%

de las expo agroindustriales

T 20% 17.028 tn

Var. 1°sem 24— por exportacion
1°sem 25

Exportaciones por producto Valor FOB
exportaciones

1°sem 2025. En %*

Desperdicios

, hilachas y Product uUSsD/Tn uSsD/Tn USD/Tn  Var.%sem Var.% sem
borras roducto 12sem 2023 1°2sem 2024 1°sem 2025 2023/24 2024/25
Bnas 3,26% "Tops" de lana peinada 8.715 7.767 8.007 W -11% & 3%
77,72% -
Gl 0\o/|na sucia,esquilada,s/carda 4.295 3.792 4483 W -12% & 18%
LojERES r ni peinar,ncop.
Cortes de carne ovina 4262 3.629 6.025W -15% A 66%
D . s/desh. ncop.,con.
espojos y
tripas
Pieles 0,98%
0,35%
Argentina en el mundo Tops y lana, peinada.
Afo 2024 .
Top 5 mundiales
62 exportador alCROZ
de lanas y tops de lana, peinada Exportadores 84% 57% Importadores
0 1 | .
6% —[ China 41% 27% Italia ]—
Del total de lanas y tops de lana, peinada L
exportada mundialmente —[ Rep. Checa 14% 11%  Alemania ]—
—[ Italia 12% 8% Rep. Checa ]—
Alemania  12% 8% Rumania ]—
41% _[ ° )\
insercion internacional de carne ovina . ) [ o ,
(expo/produccién, 2024) Uruguay 6% )L 7% Turquia

Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC

*c/producto agrupa las diferentes modalidades de exportacion. - D
(@]



MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025

COMPLEJO PORCINO Exportaciones por destino

Complejo porcino. 1°sem 2025. En %

Uruguay; 10,5%

llZ% USD 5 millones

Var. 1°sem 24 - .,
R por exportacion
1°sem 25 China; 8,5%

Hong Kong; 2,5%
Congo; 0,4%

0,02%
de las expo agroindustriales Paraguay; 0,3%

l 27% 4,9 mil toneladas

Var. 1°sem 24 -1°sem

por exportacion

25
Exportaciones por pI’OdUCtO Valor FOB
1°sem 2025. En % exportaciones
Otros*
Grasas 46%
3% USD/Tn USD/Tn  USD/Tn Var. % Var. %
2022 2023 2024 2023/22  2023/24
Came porcin, 594 622 1444 & S%A  132%
congelada
Lot Grasas 709 507 518 W -29% 4 2%
porcina,
Despojos congelada
29% 22%
Argentina en el mundo Carne porcina congelada.
Ano 2024 Top 5 mundiales
Afio 2024
]
462 exportador Exportadores 68% 49%  Importadores
de carne porcina congelada
EE.UU. 20% 17% Japon ]—
0,01% _[ S b
del total de carne porcina cc?ngelada _[ Espafia 18% 12% Rep. Corea ]_
exportada mundialmente J \

2% —[ Brasil 17% 11% China
(1] \

insercidn internacional _[ Dinamarca 7% 4% EE.UU. ]_

(expo/produccién)

—[ Canada 6% 4% Australia

Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC

*c/producto agrupa las diferentes modalidades de exportacion. -
“Otros” incluye: tocino, jamones, paletas, despojos y cueros .-
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Economias regionales

Se contemplan los complejos pesca, forestal??, uva, té, arroz, yerba mate, peras y manzanas,
legumbres y limén. Al analizar, en délares en el primer semestre de 2025, el complejo pesquero
exporta principalmente moluscos (46%). El complejo de la uva, los vinos no espumosos y mostos
(69,7%), peras y manzanas tiene predominancia las peras frescas (90%) y en menor medida
manzanas frescas (15,4%). Del complejo legumbre la exportacidn de poroto (34,8%), en el
complejo limén, los aceites esenciales (47,4%). Para el caso de forestal, predomina la
exportacion de productos manufacturados (52,4%). El complejo del arroz exporta
principalmente el arroz semiblanqueado (45%), en té se destaca el té negro (95,8%) y en el de
yerba, la yerba mate (90%).

Durante el primer semestre de 2025, los complejos aqui mencionados de economias regionales
generaron USD 3.386 millones en exportaciones. Al analizar cada complejo en términos de
délares, los resultados son:

e El complejo pesquero lideré las exportaciones, con USD 1.013 millones, lo que
representé el 4,3% del total de las CAl, registrando un aumento del 10% en comparacién
con el primer semestre de 2024. Este complejo tuvo una insercién internacional del 64%.

e Elcomplejo de uva se ubicé en segundo lugar, con una relacidn exportacion/produccion
de vinos de 19%, exporté por USD 382,2 millones, lo que equivale al 1,6% de las
exportaciones totales de las CAl, un incremento del 3% frente al primer semestre de
2024,

e El complejo forestal aportéd USD 234,3 millones (el 1% del total), con un aumento del
37% de sus exportaciones en ddlares.

e El complejo de arroz registré USD 159,7 millones, aumentando 59% frente a hace un
afio atrds. El complejo explica el 0,7% de las exportaciones totales de CAl y presenta una
insercidn internacional de 33%.

e El complejo yerba mate generd USD 49,2 millones, representando el 0,2% del total, con
un crecimiento del 10% respecto al mismo periodo del afio anterior.

e El complejo de té exportd USD 34,3 millones (el 0,1% de las CAl), con una caida del 22%
frente a un afo atras. Su insercidon en el mercado externo fue de 64%.

e El complejo de legumbres contribuyd con USD 140 millones, representando el 0,6% de
las exportaciones de las CAl. Frente al primer semestre 2024, cayeron un 4% sus
exportaciones. Su insercidn internacional fue de 59%.

e El complejo de limén alcanzé USD 191,2 millones, lo que equivale al 0,8% del total de
exportaciones, con un incremento del 21% respecto al primer semestre de 2024. Su
insercién internacional fue de 78%.

e Finalmente, el complejo de peras y manzanas exporté USD 252,5 millones, lo que
represento el 1,1% de las exportaciones totales de las CAl, con un aumento del 11% en

22 E| complejo forestal se encuentra conformado por un conjunto de productos diversos, en diferentes
eslabones de la cadena. Para delimitar su andlisis a lo exclusivamente considerado como cadena
agroindustrial, se consideraron los productos hasta el primer eslabén de la segunda transformacion.
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comparaciéon con el mismo periodo del afio anterior. Las peras presentan una insercion
del 53%, mientras que las manzanas del 40%.

Analizando los destinos de exportacion, China es el principal mercado del complejo pesquero,
concentrando el 36% de sus ventas externas. En los complejos de uva, té y limén, el principal
destino es Estados Unidos, mientras que en el de peras y manzanas lo es Brasil, con el 31%. En
el caso del complejo arrocero, el 43% de las exportaciones se dirige a paises con caracter
confidencial, seguido por Espafia con el 20%. Por su parte, el complejo yerba mate concentra la
mayor parte de sus envios en Siria, con el 63%.

En el ranking de exportadores mundiales, Argentina se ubica en el 52 puesto en productos
pesqueros y en legumbres, en el 42 puesto en peras frescas, y en el 22 puesto en yerba mate.
Ademas, lidera a nivel global como el principal exportador de limén.

Por ultimo, es importante destacar la relevancia de los complejos de economias regionales en
el desarrollo de las distintas zonas productivas de Argentina. Estos complejos no solo
contribuyen con divisas al pais, sino que también impulsan la actividad econdmica local,
generando empleo y promoviendo el desarrollo productivo en cada regidn, con efectos
multiplicadores significativos.

Al analizar el origen geogréfico de las exportaciones, se observa que en el NOA destacan
productos como el limén y las legumbres; en el NEA, la yerba mate, el té, el arroz y el sector
forestal son protagonistas. En la region de Cuyo, la uva es el principal producto de exportacién,
mientras que, en la Patagonia, el complejo pesquero y las peras y manzanas del Alto Valle de Rio
Negro sobresalen como motores econdmicos clave.
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MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES
Primer semestre 2025

COMPLEJO PESQUERO Exportaciones por producto

1°sem 2025. En %
t 10%

Otros*
2%

. . Moluscos
var. 1’em24- JSD 1.013 millones 46%
1°sem 25 .,
por exportacion
. Pescado
USD 66 millones 22%
en Derechos de Exportacidn
4%
de las expo agroindustriales
t Valor FOB Sl UsD/Tn usD/Tn USD/Tn  Var.%sem Var.%sem
9% 304,4 mil tn exportaciones 125em 2023 195em 2024 125em 2025 2023/24  2024/25
Var. 1°sem 24 - ., N Camarones, langostinos* 7.493 7412 73471 1% W -1%
1°sem 25  POr €xportacion congelados Calamares y potas* 2172 2532 27% A 17% A 10%
Filete merluza* 3.225 3.274 3178 4 1% W -3%

Exportaciones por destino

Argentlna en E| mundo Complejo pesquero. 1°sem 2025. En %

Ao 2024

52 exportador
camarones y langostinos

5%
del total de camarones y langostinos
exportados mundialmente

64%
insercion internacional
(relacion expo/produccién)

Otros, 34% Peri, 5%

., Camarones, langostinos. Top 5 mundiales
Concentracion A

geografica .
d . Exportadores 72% 65% Importadores
e origen

2024 —[ Ecuador  35% 25% EE.UU. ]—

56% —[ India 22% 24% China ]—
Regién Patagdnica

—[ Vietham 8% 7% Japén ]—

Explican 76% de las expo —[ Indonesia 6% 6% Espaiia ]—
agro-patagonicas J :

A —[ Argentina 5% 4% Francia ]—

Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC

*c/producto agrupa las diferentes modalidades de exportacion. “Otros” incluye: higados, =ADA
cabezas, colas y cachetes. Aceites, grasas y preparaciones. ®



MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

COMPLEJO UVA

1 3% USD 382,2 millones

Var. 1°sem 24 - por exportacién
1°sem 25

2%
de las expo agroindustriales

1%

Var. 1°sem 24 -
1°sem 25

137.185 tn

por exportacion

Producto

Valor FOB exportaciones
Uvas secas y pasas

Argentina en el mundo
Afho 2024

102 exportador
vinos No espumosos y mostos

2%
del total de vinos no espumosos y mostos
exportados mundialmente

19%
insercion internacional en vinos
(relacion expo/produccién)

Concentracion
geografica

de origen

2024

95%
Region Cuyo

Explican 47% de las expo
agro-cuyanas

Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC

*c/producto agrupa las diferentes modalidades de exportacion. “Otros” incluye: Los demds vinos,
mosto de uva en el que la fermentacion se ha impedido o cortado afiadiéndole alcohol

Primer semestre 2025

Exportaciones por producto
1°sem 2025. En %

Vinos no Otros*
5%
€Spumosos y Uva frescas,
mostos secas y pasas
0,
70% 9%
Jugo de uva
0,
Vinos 14%
espumosos
2%
uUSD/Tn uUSD/Tn USD/Tn  Var.%sem Var.%sem
12sem 2023 1°sem 2024 12sem 2025 2023/24 2024/25
................ 1724 1832 20524 6% & 12%
................ 1864 1643 1551 W -12% W 6%
4.118 4.170 4216 & 1% & 1%

Exportaciones por destino
Complejo uva. 1°sem 2025. En %

Otrns, =il I

Japo
Confidenc n,
ial, 5% 3%

Vinos no espumosos y mostos. Top 5 mundiales

ARo 2024
—[ Francia 29% It 19% EE.UU. ]—
—[ Italia 22% ‘ 11% Reino Unido ]—
—[ Espana 7% ‘ 6% Canada ]—

—[ Australia 5% 6% Alemania ]—

—[ Chile 5% 5% China ]—
=ADA
-

°




MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025

COMPLEJO

Destinos de las exportaciones

Complejo peras y manzanas. 1°sem 2025. En %

PERAS Y MANZANAS

111% USD 252,5 millones

Var. 1°sem 24 - .,
1°sem 25 por exportaC|on

1%

de las expo. agroindustriales

53% peras - 40% manzanas

insercion internacional
(relacion expo/produccion, 2024)

México,
Otros, 23% 4%

t 4% 307’1 mil tn Va|or FOB s USD/Th 12sem usD/Tn USD/Tn  Var.%sem Var.%sem
® .. 2023 1°sem 2024 1°sem2025 2023/24  2024/25
Var. 1’sem24-  pOr exportacion exportaciones peras rescas 697 765 808 A&  10% A 6%
1°sem 25 Manzanas 692 790 798 & 1A% A 1%
Jugo de 1.461 1.471 1671 A 1% A 14%

Peras frescas. Top 5 mundiales
Afo 2024

Exportaciones por producto
1°sem 2025. En %*

EXportadOl‘es 71% 35% |mp0rtad0res ?)ic(j)';/aManzanas y peras
X il secas
—[ China 21% 10%  Indonesia ]— 0,2%
4 Jugo de manza
—[ Paises Bajos 19% 9%  Alemania ]— Peras frescas 3,5%
J 80,9%
—[ Bélgica 14% 6% Italia ]— 42 expo
J \ mundial*
—[ Argentina 9% 5% Reino Unido ]— Manzanas frescas
I 15,4%
N 7 202 expo
—[ Sudafrica 9% 5% Brasil ]— mundial*

Concentracion

Manzanas frescas.

Top 5 mundiales
Afo 2024

geografica

Exportadores 57% 27% Importadores

de origen .
2024 —[ Italia 14% 8% Alemania ]—
—[ EE.UU 14% 5% Reino Unido ]—

89% .

L
5
5

Region Patagdnica

14%

5% India ]—

—[ N. Zelanda 14% 5% Vietnam ]—
Explican 20% de las expo Y 1
agro-patagonicas | —[ Chile 8% 4% Indonesia ]—

Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC
*c/producto agrupa las diferentes modalidades de exportacion.

sADA



MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025

COMPLEJO LEGUMBRES Exportaciones por producto

1°sem 2025. En %*

USD 140 millones ArveoJaS
4% or exportacién Garbanzos 29%
Var. 1°sem 24 - P P 34%
1°sem 25
1%
de las expo agroindustriales
t Lentejas
0,
L5 10% 233,720 mil tn 2%
ar. 1°sem 24 -
1°sem 25 por exportacién

. USD/Tn USD/Tn USD/Tn  Var.%sem Var.% sem
Valor FOB exportaciones Producto* 1‘—’sem/2023 1‘—’sem/2024 195em/;025 2023/24  2024/25
*secos, desvainados Garbanzos 790 713 662 v -10% W -7%
Porotoscomunesblancos 78 | 934 96 A& 19% 4 2%
Arvejas 581 0 48 000 40 W 166" A%
Argentina en el mundo Exportaciones por destino
Afio 2024 Complejo legumbres. 1°sem 2025. En %

52 exportador
de poroto blanco y negro

7%
del total de porotos exportados
mundialmente

59%
insercion internacional
(relacion expo/produccién, 2024)

Espafia,
Paquistan, 7% 6%

Otros, 43%

., Poroto blanco y negro. Top 5 mundiales
Concentracion

ARo 2024
eografica
& g, Exportadores 53% 39% Importadores
de origen '
2024 —[ EE.UU. 18% 18% México ]—
99% poroto _[ 1 [ ]_
. 0 0 .
Region NOA Egipto 14% ] 7% Italia
53% garbanzo —[ Brasil 8% 6% India ]—
Region NOA L r
—[ Canada 7% 5% Turquia ]—
Explican 13% de las expo : :
agro-NOA —[ Argentina 7% 3% Iraq ]—

Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC.

-
*en todas sus formas (granos, preparados y conservados) .-ADA



MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025

COMPLEJO FORESTAL Exportaciones por producto

1°sem 2025. En %*
1 37%
var. 1°sem 24- USD 234,3 millones

1°sem 25 0z
por exportacion

Otros*
27%

USD 815.160
en Derechos de Exportacion
Madera,
carbon
1% vegetal y
manufac.

de las expo agroindustriales seleccionadas

52%

. USD/Tn 12sem usD/Tn USD/Tn  Var.%sem Var.%sem
137% 478,3 mil tn Valor FO_B Producto 2023 12%5em2024 1%5em2025 2023/24  2024/25
Var. 1°sem 24~ POF exportacion exportaciones Maeraserrada oc 1%
1°sem 25 de pino
Extracto de 1638 1661 1712 A 1% A 3%
quebracho
Argentina en el mundo Exportaciones por destino
Afo 2021 Complejo forestal. 1°sem 2025. En %

62 exportador
de pasta quimica de madera conifera

7%
del total de pasta quimica de madera
exportada mundialmente

Brasil,
4%

19%
insercidén internacional pasta, papel y cartéon
(relacion expo/produccién)

Otros, 24% Vietnam, 4%

., Pasta quimica. Top 5 mundiales
Concentracion AR
no 2024

geografica
iz origen Exportadores 57% 67% Importadores

r

2024 —[ Canada 15% 40% China ]—

57% —[ Rusia 15% 8%  Rep. Corea ]—
Region NEA g

—[ Chile 14% 6% Alemania ]—

Explican 45% de las expo 1 . .
agro-NEA N.Zelanda 13% ] 6% Tailandia

—[ Suecia 10% 6% EE.UU. ]—
Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC

*c/producto agrupa las diferentes modalidades de exportacion. “Otros” incluye: Corcho, cesteria, -ADA
semillas, gomas, aceites, colofonias, éteres, extractos, colorantes y mucilagos. ®




MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025
COMPLEJO LIMON

1 21% USD 191,2 millones

Var. 1°sem 24 - por exportacion
1°sem 25

Exportaciones por producto
1°sem 2025. En %

Limones
48%

1%

de las expo agroindustriales Aceites escenciales

27%
t 25% 173.044 ‘t,n
Var. 1°s°em 24 - por exportauon Jugo de limén
1°sem 25 25%
0 (V)
Vanr FOB Producto USD/Tn uUsD/Tn uUSD/Tn  Var.%sem Var.%sem
. 12sem 2023 12sem 2024 12sem 2025 2023/24 2024/25

exportaciones HmOnes ) 560 ... 574 ... 6504 3% A 13%

Aceitesescenciales 16544 24378 20372 & 47% W -16%

Jugo de limén 1.512 1.532 1.564 & 1% & 2%

Argentina en el mundo
Afo 2024

12 exportador
de aceite esencial de limoén

36%
del total de aceite esencial de limén
exportado mundialmente

78%
insercion internacional
(relacion expo/produccién, 2024)

Concentracion
geografica

de origen
2024

96%
Region NOA

Explican 14% de las expo
agro-NOA

Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC

Exportaciones por destino
Complejo limén.1°sem 2025. En %

Confidenci
Otros, 28% al, 6% Italia, 6%

Aceite esencial limén. Top 5 mundiales

Afio 2024
Exportadores 77% 75% Importadores
—[ Argentina  36% 35% Irlanda ]—

—[ Peru 21% 28% EE.UU. ]—
—[ Italia 10% 5% China ]—
—[ EE.UU. 6% 3% Francia ]—

—[ Alemania 3% 3% Alemania ]—

SADA



MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025

COMPLEJO ARROZ Exportaciones por producto

1°sem 2025. En %
Arroz

Arroz partido
2%

t 59% USD 159,7 millones

Var. 1°sem 24 - por exportacién

1°sem 25
1% Arroz con cdscara
de las expo agroindustriales 11%
300,6 mil tn
t 101% ! -
Var. 1°sem 24. por exportacién
1°sem 25
Valor FOB EURE N USD/Tn USD/Tn USD/Tn  Var.%sem Var.%sem

12sem 2023 12sem 2024 1°sem 2025 2023/24 2024/25

exportaciones

Arrozpartido 40 .85 605 A& 2% 3% ..
Arrozdescascarillado™ . 533 BT 56 & 19 7%
*no parabolizado Arroz semi o blang., pulido o glas.* 599 769 600 s 28% W -22%

Argentina en el mundo

N Exportaciones por destino
AfRo 2024

Complejo arroz. 1°sem 2025. En %

232 exportador
de arroz semi blang. / blanqueado
0,3%
del total de arroz blanqueado/semi blang.
exportado mundialmente

33% Paises

insercién internacional Bajos, 8%
(relacion expo/produccién, 2024) Otros, 3%

Arroz blanqueado y semi blanqueado

ConcentraCIon Top 5 mundiales. Afio 2024
eografica
8 g, Exportadores 80% 32% Importadores
de origen ,
2024 —[ India 5% 8% Indonesia ]—
45% _[ o x| [ 7% - ]_
Regién Pampeana Tailandia 18% ] 7% ilipinas
55% —[ Vietnam 12% 6% A. Saudita ]—
Region NEA S
—[ Pakistan 10% 5% Iraq ]—
Explican 55% de las expo : s
agro-NEA —[ EE.UU. 4% 5% EE.UU. ]—

Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC

[___J
*c/producto agrupa las diferentes modalidades de exportacion. .-ADA



MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025

COMPLEJO TE

l 22% USD 34,3 millones

Var. 1°sem 24 - por exportacién
1°sem 25

0,1%

de las expo agroindustriales

l 16%

Var. 1°sem 24 -
1°sem 25

31.923 tn

por exportacién

Valor FOB
exportaciones

Té verde

Té negro
*presentados en formas ncp. (bruto)

Producto*

Extractos y escenciales

Exportaciones por producto
1°sem 2025. En %

/ Té verde

. 4,24%
Té negro

95,76%

USD/Tn

USD/Tn USD/Tn  Var.%sem Var.%sem
12sem 2023 12sem 2024 12sem 2025 2023/24 2024/25
1.615 W% -7% W 6%

1.126 1.136 1.056 & 1% ¥ -7%
17.552 16.464 = W 6%

Argentina en el mundo
Afho 2024

62 exportador
de té negro

2%
del total de té negro exportado
mundialmente

64%
insercién internacional
(relacion expo/produccién)

Concentracion
geografica

de origen
2024

100%
Region NEA

Explican 7% de las expo
agro-pampeanas

Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC
*c/producto agrupa las diferentes modalidades de exportacion.

Exportaciones por destino
Complejo te. 1°sem 2025. En %

QOtros, 7%

Polonia,
3% India, 3%

Té negro. Top 5 mundiales

Afio 2024
Exportadores 84% 47% Importadores
—[ Kenya 38% 17% Pakistan ]—

—[ Sri Lanka 18% 8%  Em. Arabes ]—

—[ India 17% 7% Reino Unido ]—
—[ China 10% 7% Rusia ]—
—[ Malawi 2% 7% Egipto ]—

SADA



MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025

COMPLEJO YERBA Exportaciones por producto

1°sem 2025. En %

1 10% USD 49,2 millones

Var. 1°sem 24 - por exportacion Extractos y
1°sem 25 escencias
Yerba mate 8%
0,2% excl. canchada
. . Yerba mate
de las expo agroindustriales 90%
canchada
2%
1 26% 24.339 tn

Var. 1°sem 24 -

por exportacion

1°sem 25
USD/Tn USD/Tn USD/Tn  Var. % sem Var.%sem
Product
Valor FOB roducto 12sem 2023 12sem 2024 1°sem 2025 2023/24 2024/25

exportaciones Yerba mate canchada 1.496 1.987 1.966 & 33% W -1%
Yerba mate excl. canchada 2.358 2.314 1.992 W -2% W -14%
Extractos y escencias 2.625 2.642 2.495 & 0,7% W 6%

Argentina en el mundo Exportaciones por destino

Afio 2024 Complejo yerba. 1°sem 2025. En %

22 exportador
de yerba mate

39%
del total de yerba mate exportada
mundialmente

Otros 6%

17%
insercién internacional

(relacion expo/produccién, 2024)
Alemania, 1%

., Yerba mate. Top 5 mundiales
Concentracion AR
fno 2024

geografica
3z origen Exportadores 95% 83% Importadores

2024 —[ Brasil 8% 31% Rep. Arabe ]—

—[ Argentina 39% 30% Uruguay ]—

93% ¢
Region NEA —[ Paraguay 5% 10% Argentina ]—

Explican 7% de las expo —[ Alemania 2% ] 6% Espaia ]—
agro-pampeanas N -
—[ Rep. Arabe 1% 5% Chile ]—

Fuentes: FADA en base a COMEX, OPEX, INDEC, ITC

*c/producto agrupa las diferentes modalidades de exportacion. .-ADA




MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025

PERSPECTIVAS
®

Demanda internacional
Proyeccién PIB. Var % anual

160

Indice tipo cambio real multilateral
Argentina. 2011 —ago25

2024 2025, w7
proyectado ¥y
2,8 120 112
100 8 96
Gl 83
60
i o (90] < n (o) ™~ 0 (o)} o i o o < n
— — — — — — — i — (V] o o o o o
¢ ¢ 90 o o b I O G O L D D D D
c C C c C C C C C c c C c C C
Q ()] (] Q ()] (] (] Q (] Q Q (] Q (0] (]
Sudeste asiatico 4.6 41
. Granos. Precios Granos. Produccion
FOB. ene22 —jul25. En USD/tn Argentina. En mill tn
800
700 0,
600 0> 616 2024/25 Var% anual
500 - .
400 375 415 416407 Soja_ 495 3% .
304 7
300 229 231 Maiz 48,5 -16%
200 310 204 e e—" " Ll T
1 0,
100 272 208 224 Tr|g020,127A) ________
0 Girasol 41 5%
SRARAJINNILIQR/IIRIIIII}IYTILR LS o o ey, o
s £ 22 2T PTLTITRILTPLTLITIRLTILLELE Cebada S 4%
Cgm.aggcgm.aggcgm.aggcgm.a
© E ¢ € © E ¢ E Total 127,4 -2%
Soja FOB Maiz FOB Trigo FOB
Carne. Precios Carne bovina. Produccion
Jul25. En USD/tn y var % anual ene25 —jun25. En miles tn res anuales
Var% 1m Var% 12m
RAL Hilton 17.000 1,2% 21,4%
Bife ancho Hilton 18.000 4,0% 24,1%
Cuota 481 10.500 11,7% 28,0%
Garron y brazuelo China 5.400 0,0% 24,1% 265 257 260 260
Bolay cuadrada'China 5.900 5,4% 31,1% 235 234
Set 17 cortes China 5.400 0,0% 35,0%
Set 6 cortes China 5.200 0,0% 33,3%
Chuck China 4.700 0,0% 34,3%
Delantero Israel 9.750 0,0% 25,8%
USA (prom) 10.400 8,3% 59,5%
16 cortes Chile 6.200 0,0% 8,8% .
Tapa cuadril Brasil 13.500 0,0% 35,0% ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25  jun-25

Fuentes: FADA en base a WEO-FMI, BCRA, MAGYP y APEA.
ASEAN- 5 = Indonesia, Vietnam, Malasia, Filipinas, Tailandia

SADA



MONITOR DE EXPORTACIONES AGROINDUSTRIALES

Primer semestre 2025

PERSPECTIVAS

Leche entera en polvo. Precio
Global Dairy Trade. Jul23 — ago25. En USD/tn

Leche. Produccion

. . . . 4.
jun24-jun25. En mill de litros anuales 500
4.000
993 1.0151:0621 019 g4
941 898 929
842 881
, 816 823 3500
3.000
2.500
2.000
T 3 3 I T I IS L0908 0304 2% 2% 3 I I I ILTLOLONoN
Vino. Valor FOB promedio expo ‘ Uva. Cosecha
may23 — may25. En USD/It 2023-2024. En mill tn
5
1,95
4,5
4
3,5 1,45
’ |:> 2025: +10%
3 *estimado
2,5
2
ml "“.‘) 0 o S.‘ N E. E. 5 5 ml i o 2023 2024
T 32 g 3o 2 © T 32 o 3 2 s =
£ 7] c (7] e S @ c (] e I

Py M. Produccidén Peras y manzanas. Valor FOB prom. expo
24/25. En has, tny var % a/a

Frutas frescas. May23 — jun25. En USD/tn

1.000
2024/25 Var% anual 900
800
Superficie cosechada (ha) 700
. Peras 19000 = 600
Manzanas 17500  -3% 500
Produccion (tn) 400
Peras 488.000 5% 300
Manzanas 655.000  -0,46% TS OS SFS 3 38 & & & A
""""""""""""""""""""""""""""""" & 35 9§ 3 & s T 3 §© & & & =&
£ a = o S £ o < o & €
e \lanzanas === Peras

Fuentes: FADA en base a MAGYP, GDT, INV, USDA y COMEX-INDEC

SADA
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Perspectivas exportaciones agroindustriales

La evoluciéon de las exportaciones agroindustriales en el mediano plazo depende de variables
locales e internacionales, ligadas a aspectos macroecondmicos, sectoriales, climaticos,
geopoliticos y de politicas publicas. En el largo plazo también impactan aspectos mas
estructurales como los habitos de consumo.

En este sentido, y con el objetivo de esbozar la evolucidn de las exportaciones en los préximos
meses se analizan las perspectivas de algunas variables y producciones clave de Argentina y el
mundo:

1. Demanda internacional. Para aproximar la demanda internacional se utilizan las
proyecciones de PIB del World Economic Outlook del FMI, actualizado en junio de 2025. Se
proyecta un 2025 con un crecimiento menor que 2024, cayendo al compararlo con las
proyecciones iniciales del 2025.

El FMI proyecta un incremento del 2,8% del PIB mundial para 2025 vs 3,2% en 2024. En
grupos, proyecta un crecimiento del 1,4% en los paises desarrollados vs 1,7% en 2024; y del
3,7% para los paises en vias de desarrollo, menor al ano previo. En el caso de la Unién
Europea, el FMI estima un crecimiento de sélo el 0,8% igual a 2024. China, que solia ser la
locomotora del crecimiento de los paises en desarrollo tendria un crecimiento del 4%, luego
de un 2024 cuando crecio 4,8% y un 2023 a un 5,2%. India, por su lado, sigue presentando
tasas solidas de crecimiento, con una estimacion de 6,2%. Los paises del sudeste asidtico se
prevén tengan una expansion del 4,1%. Por su lado, para Brasil el FMI proyecta una suba
de apenas 2% del PIB, por detrds del 2024.

Una actividad econdmica que crece menos a nivel mundial significa una demanda agregada
del mundo mas ralentizada, lo que aumenta menos la demanda de importacion del resto
del mundo. Para el caso de las exportaciones agropecuarias y agroindustriales deberia
preocupar el bajo crecimiento proyectado para la Unién Europea, Chinay Brasil.

2. Competitividad cambiaria. Para aproximar la competitividad cambiaria de Argentina se
utiliza el ITCRM?® que elabora el BCRA. Este indicador mostré una importante recuperacion
tras la devaluacién de diciembre de 2023, aunque al momento de redacciéon de este
informe, hay una pérdida significativa de competitividad cambiaria, en valores muy por
debajo de los observados afios anteriores, retomando algunas perspectivas de mejora en
los meses de junio a agosto 2025.

3. Oferta. La oferta exportable tiene dos partes, la produccidn y el consumo local. En
términos de produccidn las perspectivas son neutrales en granos, asi como en otros
productos como carne bovina, leche y peras y manzanas. Por el lado de vinos se tornas
positivas. La mejora del poder adquisitivo de los consumidores locales genera
recuperaciones en consumos de productos como carne y leche.

La produccidn de granos?* de la campafia actual se estima en 127 millones de toneladas, lo
que representa una caida del 2% respecto a la campafia 2023/24.

2 Este indice mide el precio relativo de los bienes y servicios de la economia argentina con respecto al
de los de los principales socios comerciales del pais.
24 Granos considerados: soja, maiz, trigo, girasol, cebada.

42
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En la produccién de carne bovina se encuentra estable. Por otra parte se espera
recuperaciones del poder adquisitivo en el mercado interno que podra llevar a mayor
demanda y limitar la oferta exportable, en un contexto donde la produccién serd algo
menor para 2025, impactando en ambos mercados.

La produccion de leche ha consolidado revertido su tendencia negativa desde julio 2024,
combinado con algunas mejoras de rentabilidad en la actividad. Se observan mejoras del
consumo interno.

Con el objetivo de sumar al andlisis otros productos importantes, se analiza vino y peras y
manzanas. Por el lado del vino, se espera una mayor produccién hacia 2025. En peras y
manzanas se plantea un escenario productivo estable.

4. Precios

Los granos contintian con el descenso de precios que se ha visto durante el ultimo ano. El
escenario de precios es negativo.

Respecto a los precios de la carne bovina, se observan mejoras en el precio de la carne
respecto a un afio atrds, en todas las categorias, mostrando un panorama positivo.

En leche, el escenario de precios se torna positivo, luego del estancamiento del primer
semestre de 2024, incluso con valores por debajo del promedio.

En el caso del vino, peras y manzanas, se espera un escenario neutro de precios entorno al
promedio.

5. Politicas publicas. La eliminacién de todo tipo de restricciones a las exportaciones es
una medida que genera previsibilidad y no limitard de ninguna manera las exportaciones.
En el mismo sentido, el avance en eliminaciones de DEX para economias regionales, baja
permanente para carnes y granos, son sefiales positivas. Dado las medidas llevadas al
momento en esta tematica, se prevé un escenario positivo hacia el mediano plazo, de
continuar este sendero.

En resumen, respecto 2024, las perspectivas en términos de demanda internacional son de
negativas; en competitividad cambiaria son neutras; en oferta exportable son neutras a
positivas, lo primero principalmente en granos que generan las mayores exportaciones de las
CAl, sumado a la perspectiva negativa en precios de granos, mientras que la carne posee muy
buenos precios que, no podemos aprovechar. Con estas perspectivas, se podrian estimar
exportaciones de las cadenas agroindustriales cierren el 2025 cercano a USD 47.000 millones.
En otras palabras, las exportaciones podrian encontrarse en valores similares o apenas por
debajo de 2024. Por otro lado, de continuar el aumento de exportaciones en energias puede
hacer mantener la participacion de las exportaciones agroindustriales en 60%, como se viene
observando.
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Reflexiones finales

Las cadenas agroindustriales son de gran importancia en la generacién de divisas. Es asi que,
durante el primer semestre del 2025 generaron 6 de cada 10 ddélares por exportacién,
equivalente a USD 23.827 millones.

Los complejos seleccionados en este documento cuentan en su mayoria con insercion
internacional por encima del 50% y Argentina se posiciona entre los principales exportadores
mundiales de productos como mani, maiz, harina y aceite de soja, yerba, porotos, harina de
trigo, peras, legumbres, carne bovina, entre otros. Esta sintesis demuestra la capacidad
exportadora agroindustrial del pais, sin embargo, todavia queda potencial en las principales
cadenas y en la mayor parte de las economias regionales. Aprovechar este potencial significa
generar trabajo y desarrollo en el interior del pais, promoviendo una ocupacién territorial mas
balanceada y niveles socioecondmicos mas equitativos a lo largo y ancho del pais.

Existe una multiplicidad de factores que se deben conjugar para potenciar el desarrollo
exportador, entre ellos aspectos relacionados a los impuestos, la logistica, el acceso y el costo
del capital y una macroeconomia que genere estabilidad. Ademas de estos aspectos internos
que dependen de los privados y de los Estados provinciales y nacional, un aspecto central a
trabajar de manera coordinada es en la apertura de nuevos mercados y en la reduccién de
aranceles y medidas no arancelarias, medidas en las que se ha avanzado en los Ultimos tiempos.
Disponer de una mayor cantidad de mercados y mas accesibles permite incrementar las
exportaciones y diversificar los paises de destino.
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